Oznameni o protinavrzich akcionare se stanoviskem predstavenstva

Predstavenstvo spolecnosti CHEVAK Cheb, a.s.
se sidlem Trsnicka 4/11, 350 02 Cheb
ICO: 497 87 977, zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Plzni,
oddil B, vlozka 367 (dale jen ,spole¢nost"),

v souvislosti s Fadnou valnou hromadou spolecnosti, kterd se bude konat dne 7. 6. 2022 v 11:00
hod., v sale ZCU Plzeri — Ekonomicka fakulta Cheb, na adrese Hradebni 2047/22, Cheb (déle jen
»valna hromada") a v souladu se zakonem ¢. 9o/2012 Sb., o0 obchodnich spolecnostech a
druzstvech, v platném znéni (dale jen ,ZOK"), oznamuje:

znéni protindvrhd akcionare k:
(i) bodu poradu jednani €. 6 ,Schvaleni navrhu na rozdéleni zisku za rok 2021"%;
(ii) bodu poradu jednani €. 10 ,,0dkup vlastnich akcii spole¢nosti CHEVAK Cheb, a.s.";
(iii) bodu poradu jednani €. 11 ,ZvySeni zakladniho kapitalu spolec¢nosti CHEVAK Cheb,
a.s." valné hromady; a
stanovisko predstavenstva k témto protinavrhm.

Doruéeni protinavrhu:

AkcionaF spole¢nosti, pan Ing. Miroslav Cerny, zaslal spole¢nosti své protinavrhy k:

(i) bodu poradu jednani valné hromady €. 6 ,Schvaleni navrhu na rozdéleni zisku za
rok 2021";

(ii) bodu poradu jednani valné hromady ¢. 10, Odkup vlastnich akcii spolecnosti
CHEVAK Cheb, a.s."

(iii) bodu poradu jednani valné hromady ¢. 11 ,,ZvySeni zakladniho kapitalu spolecnosti

CHEVAK Cheb, a.s.".
Tyto protindvrhy byly bez zbytecného odkladu uverejnény na internetovych strankach
spolecnosti v souladu se ZOK.

Znéni protinadvrhi a doplriujici informace k protindvrhim akcionare

(i) Protinavrh k bodu poradu jednani €. 6 ,Schvaleni navrhu na rozdéleni zisku za rok
2021":

Navrh usneseni (relevantni ¢ast, ktera je predmétem stanoviska predstavenstva):

JValnd hromada spolecnosti CHEVAK Cheb, a.s. schvaluje rozdéleni zisku spolecnosti za rok
2021 ve vysi 28.399.344,22 K¢ po zdanéni ndsledovné:

a) krozdéleni mezi akcionare jako podil na zisku (vyplaté dividend) v K¢ 27.229.033,00

b) kprevodu na dcet nerozdéleného zisku v K¢ 1.170.311,22"

(Poznamka: Celé znéni protindvrhu bylo uverejnéno na internetovych strankach spolecnosti)



Stanovisko predstavenstva:

Protoze je protinavrh akcionare k tomuto bodu do urcité miry neurcity a mize mast ostatni
akcionafe, pfedstavenstvo k nému podava nésledujici vysvétleni. Pan Ing. Miroslav Cerny ve svém
protindvrhu k bodu €. 6 pofadu jednani valné hromady citoval v rdmci jednoho navrhu usneseni ve
skutecnosti dva navrhy usneseni, pficemz prvni z nich se vécné tykal bodu ¢. 5 pofadu jednani valné
hromady, tedy schvaleni fadné ucetni zavérky spolecnosti za rok 2021. Vzhledem k tomu, ze
akcionar navrhl schvalit Ucetni zavérku spolecnosti za rok 2021, nejednd se z obsahového hlediska
o protindvrh ve smyslu § 361 a nasl. ZOK, protoZze predstavenstvo také navrhuje schvalit ucetni
zavérku za rok 2021. V tomto rozsahu tak vibec nejde o protinavrh.

V samotném protinavrhu k bodu €. 6 pofadu jednani valné hromady navrhnul akcionar pan Ing.
Miroslav Cerny rozdélit mezi akcionare zisk spolecnosti za rok 2021 ve vy$i 27.229.033,- K¢, tedy
vétsinu zisku dosazeného spolecnosti v pfedchozim ucetnim obdobi. Tento protinavrh pan Ing.
Miroslav Cerny uved| dvakrat, pfi¢emz oba protinavrhy se lii v jejich textovém rozsahu.
Predstavenstvo proto bude valné hromadé predkladat delsi verzi protinavrhu, ktera obsahuje také
informace o zpUsobu vyplaty dividendy.

Predstavenstvo ve svém navrhu k rozdéleni zisku navrhlo vyplatit akcionafdm vice nez polovinu
zisku dosazeného v roce 2021. Zbytek zisku navrhlo predstavenstvo prevést na Ucet fondu obnovy
zejména z dGvodu naplnéni podminky zajiténi udrzitelnosti projektd financovanych z OPZP, kdy
jednou z podminek je dosazeni tzv. vyse ,plnych odpisd*.

PFi konstrukci navrhu usneseni predstavenstva valné hromadé k tomuto bodu poradu jednani valné
hromady bylo rozhodujici naplnéni vSech zakonnych podminek (napf. testy provadéné dle ZOK),
ale i dalSich podminek, které samotnou vyplatu mohou ovlivnit. Mezi tyto dalSi podminky lze fadit i

.....

pfimo v samotné pozvance.

Predstavenstvo konstatuje, Ze navrhovana ¢ast vytvoreného zisku za rok 2021, ktera ma byt dle
navrhu predstavenstva prevedena na Ucet fondu obnovy, odpovida vysi, kterou na zakladé
ekonomické nevyhodnosti predstavenstvo nedoporucuje valné hromadé k rozdéleni formou
dividendy akcionardm. Pokud by mélo dojit k vyplaté dividend v akcionafem navrhované vysi
27.229.033,- K¢ bylo by nezbytné prokazat podminku dosazeni ,pInych odpisd" u obou komodit,
jak pitné, tak odpadni vody. U slozky pitna voda je vSak diference pro naplnéni uvedené podminky
mnohondasobné vyssi (za rok 2021 se jedna o ¢astku cca 79,2 mil. K¢) nez u vody odpadni (diference
cca 16,3 mil. K¢&). Obé tyto diference (v souctu 95,5 mil. K&) by musely byt kryty jednak dalSimi
zdroji na obnovu infrastrukturniho majetku generovanych z nerozdéleného zisku/fondu obnovy,
tedy mimo standardni rdmec vytvoreného zisku za dany rok, ale i hotovostnimi penéznimi
prostredky deponovanymi na samostatném bankovnim Uctu, ze kterého by méla byt financovana
vyhradné budouci obnova infrastrukturniho majetku spole¢nosti. Samotné vyplaceni dividendy v
uvedené vysi by tak spolecnosti mohlo privodit, pfi neporuseni citované podminky, provoznia
ekonomické problémy z pohledu jeji finan¢ni stability.

Pfedstavenstvo proto nesouhlasi s protindvrhem akcionafe pana Cerného na rozdéleni zisku za rok

2021 a setrvava na svém navrhu.

(ii) Protinavrh k bodu poradu jednani ¢. 10 ,0dkup vlastnich akcii spole¢nosti CHEVAK

2/6



Cheb, a.s.™:

Protinavrh usneseni:
»Valnd hromada spolecnosti CHEVAK Cheb, a.s. timto schvaluje, aby spolecnost nabyvala formou
odkupu od akcionari spolecnosti vlastni akcie, a to za ndsledujicich podminek:

(a) nejvyssi pocet akcii, které mize spolecnost nabyt: 62.439 ks zaknihovanych akcii spolecnosti
na majitele;
(b) doba, po kterou mize spolecnost akcie nabyvat: do 31. 12. 2025;

(c) nejnizsi cena, za kterou mize spolecnost jednotlivé akcie nabyt: 1.225 K¢;
(d) nejvyssi cena, za kterou mize spolecnost jednotlivé akcie nabyt: 1.484 K¢."

(Pozndamka: Celé znéni protindvrhu bylo uverejnéno na internetovych strankach spolecnosti)

Stanovisko predstavenstva:

Akcionaf pan Ing. Miroslav Cerny navrhuje v rémci tohoto bodu pofadu jednani valné hromady, aby
valna hromada schvalila nabyvani vlastnich akcii, avSak pouze vlastnich akcii na majitele. Dle
nazoru predstavenstva je nicméné takovy postup v rozporu se zakazem diskriminace nékterych
akcionary dle § 244 ZOK ve spojeni's § 212 zdkona ¢. 89/2012 Sb., obcansky zakonik, ve znéni
pozdéjsich predpisU. Prijetim takového navrhu by doslo k selektivnimu vytvéareni podminek pro
odkup vlastnich akcii s diskriminaci akcionard vlastnicich akcie na jméno. Dle vySe uvedenych
ustanoveni pravnich predpisU se nepfihlizi k takovému pravnimu jednani, jehoz Ucelem je
neddvodné zvyhodnéni jakéhokoliv akcionare na Ukor spolecnosti nebo ostatnich akcionard. Je
tedy mozné, Ze navrzené usneseni valné hromady by mohlo byt soudem prohlaseno za nicotné,
coz by mohlo ohrozit platnost samotného vykupu vlastnich akcii.

Nad ramec vySe uvedeného predstavenstvo upozornuje, ze vlastniky akcii na jméno nejsou jen
obecni akcionafi. Proto argument akcionare o tom, Ze neni ddvod, aby byly vykupovany akcie
vlastnéné mésty a obci, neni vtomto ohledu validni.

Dale v protinavrhu k tomuto bodu pofadu jednani valné hromady akcionaF pan Ing. Miroslav Cerny

jednotlivych akcii ve vysi nominalni hodnoty po planovaném zvyseni zdkladniho kapitalu
z vlastnich zdrojU, tedy ve vysi 1.225 K¢ za kazdou akcii a nejvyssi cena ve vysi 1.484 K¢ za kazdou
akcii.

Predstavenstvo spolecnosti z protinavrhu dovozuje, Ze akcionar cenu v ramci tohoto cenového
rozmezi za 1 akcii (tj. nejméné ve vysi nominalni hodnoty akcie) povazuje za spravedlivou cenu.
AkciondF argumentuje zejména tim, Ze spolecnost Udajné v minulosti nevyplacela akcionardm
dividendy, a dale tim, Ze obdobné vodarenské spolecnosti vykupuji vlastni akcie za cenu v rozmezi
od 600 K¢ do 1.600 K¢.

Predstavenstvo spolecnosti uvedlo v ndvrhu predmétného usneseni cenu, za kterou mize
spolecnost jednotlivé akcie nabyt, rozmezim od 459 K¢ do 460 K¢ za jednu akcii.

Predstavenstvo pfi stanoveni uvedeného rozmezi vychazelo z indikativniho odhadu hodnoty
spolecnosti CHEVAK Cheb, a.s. dle aktualniho ekonomického planu spole¢nosti, ktery si za timto
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Ucelem nechalo zpracovat. Ocenéni bylo provedeno metodou zalozenou na analyze vynosU
(vyuzita metoda tzv. diskontovanych penéznich tokd). Z ocenéni vyplyva zavér, ze indikativni
hodnota 1 akcie spolecnosti aktualné odpovida ¢astce cca 460 KE.

vV

spolecnost vlastni akcie nabyt, zcela v souladu s péci fadného hospodare, pficemz stanovené
rozmezi je spravedlivé a vérné odrazi hodnotu akcii spole¢nosti.

Naopak akcionar dle nazoru predstavenstva vychazel pfi uréeni hodnoty akcii ze skutecnosti, které
na hodnotu akcii spolecnosti vliv vibec nemaji. Je také naprosto irelevantni, za jakou cenu odkupuiji
vlastni akcie jiné vodarenské spole¢nosti. Hodnota akcii akciovych spolecnosti se totiz neodviji od
predmétu podnikani, ale zejména od hodnoty majetku vlastnéného danou spolecnosti, vyse
vlastniho kapitalu, poctu akcii a dalSich ukazateld. Pfedstavenstvu sice neni ziejmé, s jakymi
vodarenskymi spole¢nostmi akcionar spolecnost srovnava, nicméné kazda spolecnost ma jiné
ekonomické ukazatele a jinou ekonomickou realitu, a proto je takové srovnani naprosto

nominalni hodnotu, je tfeba uvést, ze jmenovitd hodnota akcie odrazi pouze vysi zakladniho
kapitalu emitenta, nikoliv vSak hodnotu spolecnosti a tim i realnou hodnotu akcie.*

Pokud by spolec¢nost pristoupila k odkupu akcii za takto pfemrsténou cenu, mélo by to negativni
vliv na jeji hospodareni a spravu majetku, coz se neslucuje s péci radného hospodare.

Pfedstavenstvo proto nesouhlasi s protindvrhem akcionéfe pana Cerného o odkupu vlastnich akcii
spolecnosti a setrvava na svém navrhu uvedeném v pozvance.

(iii) Protinavrh k bodu poradu jednani €. 11 ,,ZvySeni zakladniho kapitalu spole¢nosti
CHEVAK Cheb, a.s.":

Navrh usneseni:
L,Valna hromada spolecnosti CHEVAK Cheb, a.s. rozhoduje o zvyseni zakladniho kapitalu spolecnosti
(rozvahovd polozka A.l.1.) z vlastnich zdroji spolecnosti o cdstku 266.370.975 K¢, ndsledovné:
1. Zakladni kapitdl se zvysuje z téchto vlastnich zdrojo:
(i) zrozvahového uctu nerozdéleného zisku minulych let (rozvahovd polozka A.IV.1.) v rozsahu
856.975 K¢, a
(i) z rozvahového uctu fondu obnovy (rozvahovd polozka A.lll.2) v rozsahu 265.514.000 KC.
2. Zvyseni zdkladniho kapitalu se provede rovnomérnym zvySenim jmenovité hodnoty vsech
dosavadnich akcii spolecnosti CHEVAK Cheb, a.s. z 1.000 K¢ na 1.225 KC.
3. Poté, co nastanou Ucinky zvySeni zdkladniho kapitdlu, se méni stanovy spolecnosti ndsledovné:

(i) Cldnek 2 odst. 2.1, bod 2.1.1 stanov se méni a nové zni takto:
2.1.1 Zdkladni kapital Spolecnosti Cini: 1.450.241.975 KC (slovy: jednu miliardu Ctyfi sta
padesat milionG dvé sta Ctyricet jeden tisic devet set sedmdesat pét korun Ceskych).

(i) Cldnek 3 odst. 3.1, body 3.1.5. stanov se méni a nové zni takto:

*Viz obdobné rozsudek Nejvyssiho soudu sp. zn. 29 Odo 440/2004 ze dne 14. 12. 2005.
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3.1.5 Zakladni kapitdl Spolecnosti je rozvrzen na:

(a) 62.439 kusG zaknihovanych akcii na majitele o jmenovité hodnoté 1.225 K¢;

(b) 831.519 kusi zaknihovanych akcii na jméno o jmenovité hodnoté 1.225 K¢, s
omezenou prevoditelnosti;

(c) 1 kus zaknihované akcie na jméno o jmenovité hodnoté 1.225 K¢, s omezenou
prevoditelnosti;

(d) 289.912 kusu zaknihovanych akcii na jméno o jmenovité hodnoté 1.225 K¢, s
omezenou prevoditelnosti.

(iii) Cldnek 3 odst. 3.3, body 3.3.1 stanov se méni a nové zni takto:

3.3.1S kazdou akcii 0 jmenovité hodnoté 1.225 K¢ je spojen jeden hlas."
(Poznamka: Celé znéni protindvrhu bylo uverejnéno na internetovych strankdch spolecnosti)

Stanovisko predstavenstva:

Protinavrh akcionafe pana Cerného obsahuje oproti navrhu pfedstavenstva k tomuto bodu pofadu
jednani valné hromady uvedenému v pozvance v zasadé 2 zmény. Prvni z nich je, ze dle
protindvrhu akcionare maji byt ke zvySeni zakladniho kapitalu spolecnosti z vlastnich zdrojd
pouzity veskeré Ucetni prostifedky nachazejici se na Uc¢tech rozvahové polozky A.lll.2. Dale maji byt
pouzity UCetni prostiedky z rozvahového Uctu nerozdéleného zisku minulych let (rozvahova
polozka A.IV.1.) pouze ve zbyvajicim rozsahu, tedy ve vysi 856.975 K.

DalSi vécné zmény oproti navrhu predstavenstva protindvrh akcionare neobsahuje.

Jak jiz bylo uvedeno v pozvance na valnou hromadu, Uletni z0statek na rozvahovych Uctech fondu
obnovy a nerozdéleného zisku z minulych let po zvyseni zakladniho kapitalu bude slouzit

k deklaraci SFZP ohledné podminky dosazeni/napInéni tzv. plnych odpis nezbytné

k pfipadnému vyplaceni zisku z predchozich let. V opacném pfipadé by mohlo dojit ze strany
spole¢nosti k poruseni dotacnich podminek. Navrh usneseni predstavenstva spolecnosti urcuijici,
v jakém rozsahu by mély byt ke zvyseni zakladniho kapitalu pouzity prostfedky na fondu obnovy a
UCtu nerozdéleného zisku, tak neni beziucelny. Pravé naopak, predstavenstvo pfi pripravé navrhu
usneseni zvazovalo veskeré skutecnosti a pfipadna rizika. Z tohoto dvodu by tak dle nazoru
predstavenstva nemélo dojit k pouziti veSkerych Gcetnich prostfedkd na uctu fondu obnovy Ci
nerozdéleného zisku ke zvyseni zakladniho kapitalu spolecnosti. Pravé tento postup akcionar

v protindvrhu navrhuje. Pfijeti tohoto navrhu akcionare by vsak mohlo v kone¢ném dsledku
spole¢nost poskodit.

Pfedstavenstvo proto nesouhlasi s protinavrhem akcionafe pana Cerného na zvy$eni zakladniho
kapitalu spole¢nosti a setrvava na svém navrhu.

Vyjadreni k Zadosti dle § 369 ZOK:

Nad ramec svého stanoviska k samotnému protinavrhu se predstavenstvo vyjadfi k navrhu
akcionare pana Cerného na zruseni fondu obnovy.
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Pan Ing. Miroslav Cerny v odGvodnéni protinavrhu k bodu ¢. 11 pofadu jednani valné hromady
uvedl: ,navrhuji, aby predstavenstvo na pristi valnou hromadu fond obnovy zrusilo a zdstatek
prevedlo na ucet nerozdéleného zisku minulych let". Toto vyjadieni by mohlo byt vykladano jako
zadost o zarazeni zalezitosti na porad jednani pfisti valné hromady spolecnosti ve smyslu § 369
ZOK. Dle zminéného ust. § 369 ZOK nicméné nalezi pravo zadat o zafazeni urcité zalezitosti na
porad jednani valné hromady pouze kvalifikovanym akcionardm spolecnosti. Kvalifikovanym
akcionarem spolecnosti je v souladu s § 365 odst. 3 ZOK akcionar majici akcie, jejichz souhrnna

jmenovita hodnota doséhne alespori 1 % zakladniho kapitalu spole¢nosti. Pan Ing. Miroslav Cerny
dle informaci dostupnych predstavenstvu definici kvalifikovaného akcionare nesplriuje a neni tedy
opravnén zadost ve smyslu § 369 podat. Z tohoto divodu nebude predstavenstvo pfi svolani pristi

valné hromady k této zadosti pfihlizet.

V Chebu dne 2. ¢ervna 2022

CHEVAK Cheb, a.s.

Mgr. Petr Cerny, MBA, pfedseda predstavenstva, v.r.

Ing. Michaela Polidarova, mistopredseda predstavenstva, v.r.

Ing. Milan Mika, mistopfedseda predstavenstva, v.r.
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	„Valná hromada společnosti CHEVAK Cheb, a.s. schvaluje rozdělení zisku společnosti za rok 2021 ve výši 28.399.344,22 Kč po zdanění následovně:
	a) k rozdělení mezi akcionáře jako podíl na zisku (výplatě dividend) v Kč 27.229.033,00
	b) k převodu na účet nerozděleného zisku v Kč 1.170.311,22“

